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Temmuz ay1 FOMC toplantisi ve buyuk teknoloji sirketlerinin bilangolari 6ncesinde ABD

endeksleri karisik seyir izledi

Diin piyasalarda neler oldu?

Din ABD piyasalari, Temmuz ayi FOMC toplantisi ve
blyUk teknoloji sirketlerinin bilangolari dncesinde karisik
seyir izledi.

S&P 500 endeksi %0,13 artisla 3.966,84 seviyesinden
kapanirken, S&P 500 teknoloji endeksi %0,60 deger
kaybiyla G¢ gunt tamamladi. Bankacilik endeksi ise
yiuksek faizin banka bilangolarini olumlu etkileyecegi
yonundeki beklentilerle %1 yikselis kaydederek pozitif
ayrist. Dow Jones endeksi %0,28 artisla 31.990,04
seviyesinden kapanirken, Nasdaq endeksi %0,43
disusle 11.782,67 seviyesinden gini tamamladi.

Yil igerisinde S&P 500 endeksinin yaklasik %17 dusus
kaydetmesine neden olan sert dususler sonrasi piyasa
algist son zamanlarda faiz artislarinin  ekonomik
daralmayi hizlandiracagi korkulari ile zayif talebin
enflasyonun sogumasini saglayabilecegi yonindeki
iyimser gorus arasinda degiskenlik gosteriyor.

Bu hafta teknoloji devlerinden Amazon, Microsoft ve
Alphabet sirketlerinin ikinci ¢ceyrek karlari agiklanacak.
S&P ve Nasdag endekslerinde yuksek agirliga sahip
olan teknoloji sektdri sirketleri, olasi bir makroekonomik
daralmadan olumsuz etkilenebileceklerinin sinyallerini
veriyor. Pandemi déneminde yasanan hizli karlihk artisi
sonrasi, son donemde Google ve Microsoft yatirim
planlarini gézden gecirirken, Apple dortte bir oraninda
daha yavas buyumeye gecis yapacadini yatirnmcilara
bildirdi.

Simdiye kadar S&P 500 sirketlerinin 107 tanesi 2G22
finansallarini  agiklarken, bu sirketlerin  %74,8’inin
finansallari beklentileri asti. Bu oran son doért ¢eyregin
ortalamasi olan %821’in altinda bulunurken, 1994’ten bu
yana kaydedilen %66’lik oranin izerinde bulunuyor. Kar
artisi da %6,1 ile Temmuz basinda hesaplanan %5,6
seviyesini agsmis durumda.

Yarin sona erecek olan Temmuz ay1 FOMC toplantisinda
Fed'in 75 baz puanlk faiz artirmina giderek federal
fonlama oranini  %2,25-2,5 bandina ylkseltmesi
bekleniyor.

Tahvil faizleri cephesinde de gun iginde %2,84 seviyesini
test eden ABD 10 yilik tahvil faizleri din %2,79
seviyesinden kapandi. 23,36 seviyesine ilimli yikselis
goOsteren VIX endeksi ise disik seviyelerini strduriyor.
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Bugiin ne bekliyoruz?

Bu sabah GOU piyasalarinda ise genel olarak pozitif
seyir goriliyor. Ozellikle Giiney Kore'nin beklentileri
asan blUyume performansi ve Alibaba 0zelindeki
gelismeler piyasalarin seyrinde etkili oluyor. Kore Merkez
Bankasi tarafindan yayimlanan tahminlere goére, Glney
Kore ekonomisi ikinci geyrekte ceyreksel bazda %0,7
biyidi. Ote yandan, bugin Alibaba, hisselerinin
halihazirda listelendigi Hong Kong Menkul Kiymetler
Borsasi'nda birincil listeye basvuracagini agikladi.Bu
islem tamamlanirsa, sirket Hong Kong ve New York'ta
Gift ana borsada islem goéren bir sirket haline gelecek.
Bunun  2022'nin  sonundan 6nce gergeklesmesi
bekleniyor. S6z konusu gelismeler 1siginda Hang Seng
endeksi %1,48 yikselis kaydediyor.

ABD vadeliler cephesinde ise saticili seyir hakim.
ABD'nin blyUk perakende zincirlerinden Walmart'in,
yukselen enflasyon nedeniyle kar beklentilerinde distse
gitmesi vadelilerdeki negatif gérinimde etkili oluyor.

Bugiin ABD’de Richmond Fed imalat Endeksi, CB
tiketici glveni ve yeni konut satislari verileri takip
edilecek. Richmond Fed imalat Endeksi Temmuz ayi
verisinin aylik bazda 3 puan dislsle -14 seviyesine
gerilemesi 6ngoriltyor. CB tlketici gliveni verisinin de
2,3 puan disusle 96,4 seviyesinde gergeklesecedi
tahmin ediliyor. Yeni konut satiglari Haziran ayi1 verisinin
de aylik bazda %3,4 azalis kaydederek 673K seviyesine
gerilemesi 6ngoraltyor.

Gelecek glindemde neler var?

Yarin ABD’de dayanikli mal siparigleri ve bekleyen konut
satiglari verilerine ek olarak Temmuz ayr FOMC
toplantisi takibimizde olacak. Haziran ayi dnct dayanikli
mal siparigleri verisinin manset bazda aylik olarak %0,3
disls kaydetmesi, c¢ekirdek bazda da %0,2 artis
kaydetmesi ongoruliyor. Bekleyen konut satiglari
verisinin  de ayllk bazda %1 disls gdstermesi
bekleniyor. Temmuz ay1 FOMC toplantisina iliskin olarak
piyasa beklentisi federal fonlama oraninin 75 baz puan
artirllarak %2,5 seviyesine yukseltilecegi yoninde . Asya
cephesinde de sanayi sektorl karlihgi verisi takip
edilecek. Hatirlanacadi Uzere Mayis ayi verisi yillik
bazda %6,5 disus kaydetmisti.
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ABD Piyasalari
Degisimler Kapanig  Giinlilk deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
S&P 500 39668 & 013% W -080% W -127% W -17.25%
Dow Jones 31,9900 & 028% W -015% W -088% W -13.07%
Nasdaq 11,7827 W -043% W -230% & 024% W -2458%
S&P 500 Vadeli* 39573 W -032% W -110% W -147% W -17.29%

Avrupa Piyasalari

Degisimler Kapanig  Giinlilk deg. Haftalik deg.  Aylik deg. Yillik deg
Dax 13,2103 ¥ -033% W -027% W -696% W -1822%
FTSE 100 73063 &  041% A& 049% W -227% W -2.65%
MSCI Europe 16631 & 004% & 069% W -563% W -21.19%

Asya Piyasalari ve Asya GOU Piyasalari

Degisimler Kapanig  Giinlilk deg. Haftalik deg.  Aylik deg. Yillik deg
Shanghai Bilesik* 32755 & 077% & 011% & 113% W -9.82%
Kospi 24107 &  029% A 006% W -818% W -19.36%
Hong Kong* 20,5629 & 1.48% ¥ -15T7% W 597% W -11.71%
S&P BSE Sensex - Hindistan 553437 W -076% W -061% & 004% W -7.54%
IDX Composite - Endonezya 6,877.7 W -041% & 020% W -425% & @ 2.72%

TAIEX - Tayvan 147741 w -109% W¥ -110% W -11.11% W -20.25%
MSCI GOU Asya 5357 W -039% W -059% W -719% W -19.73%

Diger Geligmekte Olan Ulke Piyasalari

Degisimler Kapanig  Giinlik deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
BIST 100 - Tiirkiye 25485 & 127% A& 148% W -090% & 29.79%
MOEX - Rusya 21290 & 154% A& 367% W -685% W -45.04%
WIG - Polonya 53,7079 W -074% A& 055% W -312% W -23.79%
Prag SE - Prag 12403 & 018% W -059% W -7.79% W -13.69%
S&P/BMV IPC - Meksika 472026 W -013% W -045% W -424% W -10.97%
Merval - Arjantin 119,508.3 & 497% A 6.69% A 3448% & 40.13%
Tel Aviv 35 - israil 1,9038 Ww -056% & 010% W -020% W -492%
Tedavul All - Suudi Arabistan 11,8742 W -084% W -7524% W -573% & @ 4.56%

FTSE/JSE All - Endonezya 67,7498 W -047% W -023% W -168% W -9.73%
DFM General - Birlesik Arap Emirlikleri 3,235.9 W -065% & 0.75% W -408% & 0.61%

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giini; aylik degisim, énceki ayin son islem giint; yillik degisim ise yilin son islem
gliniine gore degisimi ifade eder.

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler halkyatirim @ halkyatirim



Yurt Ici Piyasalar e HALK YATIRIM

}@{
=

Endekste bilango doneminin baslamasiyla hisse bazli hareketler gorulebilir

- )
pun plyasalarda neler oldu

D[]n B|ST 100 endeksi gune %0,18 art|§|a Endeksler BIST 100  BIST Banka BIST Sinai
2.521,17 puandan baslangic yapti. Giin icinde P8s  BARA AT
alicili seyir izleyen endeks %1,27 yikseligle S’ 4 LA asomh & L
2.548,49 puan seviyesinden  kapattl.  ""*Ped A LA A1 4 LA0%
Bankacilik endeksi %4,01 yiikselirken, sinai "¢ A JLATE A% A 2650%
endeks %1’27 art|§ gOSterdl Hacim (milyar TL) 284 5.0 12.7
Giinliik Deg. v -0.38% #£.5987% W -518%
Bugun ne bek”yoruz? 3 Aylik Ortalama Hacim (milyar TL) 36.1 5.7 16.5
Giinliik Deg. - 3 Aylik Ort. v -21.23% W-11.59% W -23.33%

Yu rt |Q| plyasalara |||§k|n Olarak, endekS|n *Haftalik degisim, 6nceki haftanin son iglem giindi; yillik degisim ise yilin son islem
. . giiniine gére degisimi ifade eder.

gune kuresel destekle 1limh alicili baslangig

yapacagini tahmin ediyoruz. Ayrica bugun

Arcelik, Tofas ve Yapi Kredi Bankasi’nin

bilangolariyla 2C22 karlari  agiklanmaya Tirkiye Kapanis  Tirkiye Agilsi Oncesi Degisim
baslayacak. Bu cercevede endekste hisse  sm 17,6232 17836 A 008%
bazli hareketler de gorebilecegimizi belirtmek € L0212 L2 A 0%
isteriz. 9 136,69 13652 v -012%

Altin 1,716.9 1,722.3 F's 0.32%
Bugun yurt icinde konut fiyat endeksi verisi 5954 3980 A 004
izlenecek. Hatirlanacagi Ulzere Nisan ayr " 122699 21 A 00%

VerISI ay“k ve yl”lk baZda S”-aSIyIa %10 2 ve *Tiirkiye Agihist Oncesi igin belirtilen rakamlar, bir énceki giiniin kapanig verileridir.
%127 artiglar kaydetmigti.

Gelecek gundemde neler var? .

Pergembe gunu yUI't |dee TCMB Degigimler 25/07/22  Giinliik deg. Haftalik deg. Aylikded.  Yillik deg
Bagkanlmlz Saym KaVCIOg|U, "Enﬂasyon Tiirkiye 2 Yillik 8879 @ 067% @ 180% @ 71% @ 175.6%
Raporu 2022_”'" un tan|t|m| amaC|y|a Saat Tiirkiye 5 Yillik 857.3 ® 161% @ 264% @ 63% @ 1266%
1030’da bl|gl|endll’me t0p|antISI Tirkiye 10 Yilik 789.1 ® 248% @ 339% @ 68% @ 940%
duzenleyecek. Kavcioglu, daha sonra basin

mensuplari  ile ekonomistlerin  sorularini

yanitlayacak. Hatirlanacagi tzere yilin ikinci

Enflasyon Raporu'nda 2022 vyl sonu

enflasyon tahmininin 19,6 puanlik

glncellemeyle %723,2'den %42,8'e

yukseltilmisti.
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Tahvil ve Doviz Piyasasinda Fiyatlamalar

Haftanin ilk islem gununde Almanya IFO
endeks  verileri beklentilerden kotu
gelmesine ragmen AMB Uyesi Kazaks’in
sahin agiklamarindan destek bulan Euro,
Dolar kargisinda kazanimlarini artirdi ve
parite gun iginde 1,0258 seviyesini gordu.
Kuresel tahvil piyasalarinda  durgunluk
endiseleri ile gerileyen tahvil faizleri dun
yerini karigik seyre birakirken ABD 10 yillik
tahvil faizi 7 bp artigla %2,82 seviyesinde
fiyatlandi. Hazine doviz cinsi tahvillerde
hafif saticili gorunum izlenirken, 10 yil
vadeli goOsterge tahvil faizi 8 bp artigla
%11,10 seviyesine yukseldi. Yurt ici tahvil
piyasasinda ise hafif alicili seyirle islem
hacmi 2,2 milyar TL'ye yukselirken , 5 yil
vadeli tahvil bilesik faizi 29 bp azaligla
%17,71, 10 yil vadeli tahvil bilesik faizi 10
bp azalisla %17,33 seviyesinden gunu
tamamladi.

TL likidite tarafinda TCMB 80,5 milyar TL’lik
haftalik repo dontsunu 56 milyar TL olarak
yenilerken, APIi ile fonlama tutari toplam
449 milyar TL’'ye geriledi. TLREF orani ise

%14,60 ile politika faizinin GOzerinde
kalmaya devam etti. TCMB dun ayrica
haftalik vadeli Dolar/TL ve Altn/TL

kotasyon swap islemleri ile 5,9 milyar TL
ilave fonlama sagladi.

TCMB tarafindan yayimlanan haftalik
menkul kiymet verilerine gére OSBA stoku
14 Temmuz ile biten haftada bir onceki
haftaya gore 20 milyon TL azalarak 155,1
milyar TL'ye geriledi. ilgili haftada OSBA
stokunu en ¢ok artiran grup 207 milyon TL
ile Emeklilik Fonlari olurken, en ¢cok azaltan
grup 208 milyon TL ile Finansal Olmayan
Kuruluslar oldu.

Tahwil Verim Egrisi & Haftalik Degisim

25,00 0
=20
2100
-40
2500 &0
22.00 0
=100
2100 -120
18.00 -140
=160
17.00
-180
15.00 -200
Iy i 3 4 3 &Y ay 10
o Dejigim bp - sa eksen  =——18.07.2002 =—25.07.2022
Dinem Mart 22 Misan22 | Mays 22 | Haziran22 | 25.07.22
Dinem Sonu TLREF Endeksi]  1516,57 153704 1553,03 157143 1586,97
Aylik Ortalama 14,05% 14 12% 13,95% 14 24% 14 37%
PPK Toplanti Tarihi 18.08.2022 Pergembe Glnlik TLREF Orani 14 60%

Ozel Sektdr Borglanma Araclari Yatinmer Grubu Dagihmi (milyon TL)

14.07.2022 B07.2022| Fark 31.12.2021]
TOPLAM 155.111 155.131 |- 20 151.074
Yatirim Fonlan 55.198 55.315 |- 116 51.830
Emeklilik Fonlan 23.693 23 486 207 21.B56
Hanehalki 16.B46 16.772 74 18.350
Bankalar 13.698 13.581 117 16.492
Genel Yénetim 16.2289 16.220 g 14699
Finansal Olmayan Kuruluslar 10.522 10.730 |- 208 11.044
Sigorta Sirketleri 10.509 10.558 |- 50 B.455
Kar Amac Olmaya Kuruluslar 2.955 3.172 |- 177 2951
Yurt Disi Yerlesikler 2.062 2029 34 2.005
Merkez Bankasi 1.157 1.157 1.154
Finansal Yardimalar B77 B76 1 1131
Diger Finansal Aracilar 1323 1.235 B7 1.109
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Yurt i¢i Haberler

Finansal istikrar Komitesinin 5'inci
toplantisi Hazine ve Maliye Bakani
Nureddin Nebati baskanliginda dun
gerceklestirildi. Toplantida  kuresel
ekonomik gelismelerin Ulkenin finansal
sistemine olan etkilerinin
degerlendirildigi aktarilan agiklamada,
kiresel enflasyondaki ve emtia

fiyatlarindaki  seyrin ~ dnumuzdeki
donemde makro ekonomik
gOstergelere olasi yansimalari,
kuresel finansal kosullardaki

sikilagsmanin gelismekte olan ulkelere
etkilerinin  ele alindigr  belirtildi.
Toplantida, makro ihtiyati politika
tedbirlerinin ozellikle kredi piyasasina
olan etkilerinin analiz edildigine dikkat
cekilen aciklamada onumuzdeki
donemde daha once belirlenen politika
cercevesinde gerekli adimlarin
atilmasinda uyelerinin arasindaki es
gudum ve ig birligini saglamaya
devam edecegi de ifade edildi.

Reel kesim glven endeksi
Temmuz'da bir onceki aya gore 2,7
puan azalarak 103,7 degerini aldi.
Boylelikle endekste Temmuz 2020'den
bu yana en dusuk seviye kaydedildi.
imalat sanayi genelinde kapasite
kullanim orani bir 6onceki aya gore
0,6 puan artarak yuzde 78,2’ye ¢iktl.

Cumhurbagkanimiz Sayin Erdogan
dun katildigi TRT ortak yayininda,
isve¢ ve Finlandiya'dan terdre verilen
destegin kesilmesi noktasinda somut
beklentilerinin oldugunu hatirlatarak,
bu Ulkelerin teror Orgutu uzantilarini
ulkemiz aleyhine faaliyetten
alikoymadiklari surece Turkiye'den
olumlu yaklasim beklememeleri
gerektigini  belirtti. Sayin Erdogan
ayrica tahil sevkiyati anlagmasiyla ilgili
olarak da, taraflarin attiklari imzalara
sahip ¢ikmalarini  ve Ustlendikleri
sorumluluklara uygun hareket
etmelerini  beklediklerini  s6zlerine
ekledi.

IHALKYATIRIM

Yurt Dis1 Haberler

Rus enerji sirketi Gazprom,
Kuzey Akim boru hattt igin
kullanilan  bir tGrbin  motorunun
daha teknik nedenlerden oturl
durduruldugunu ve bu nedenle hat
uzerinden sevk edilen dogalgaz
miktarinin azalacagini duyurdu.

AMB Yonetim Konseyi Uyesi
Kazaks Eylul ayinda verilecek faiz
artis  kararinin  kayda  deger
buyuklikte olmasi ve 75 baz
puanlik artis igin tartismalara acgik
olunmasi gerektigini soyledi.
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Sirket Haberleri

Turkcell (TCELL, No6tr): Turkcell bugin hisse basina brit 0,5717157 TL net ise 0,5145441 TL nakit
temettl 6demesi yapacak. Turkcell icin temettl sonrasi dizeltiimis 12 aylik hedef fiyatimizi 25,83 TL
olarak hesapliyoruz.

Hisse Kodu TCELL F/K 8,3
Cari Fiyat (TL) 17,78 FD/IFAVOK 3,7
52H En Yuksek (TL) 24,02 FD/Satiglar 1,6
52H En Disuk (TL) 14,26 PD/DD 1,7
Piyasa Degeri (mn TL) 39.116,0
Piyasa Degeri (mn USD) 2.208,6 S1H -0,9%
Halka Agiklik Orani (%) 54% S1A 0,1%
Endeks Payi (BIST100) 3,4% S3A -25,4%
Temettl Verimi 2,9% S1Y -65,9%
3A Hacim (mn TL) 359,6 YB -40,9%

Hektas (HEKTS, Pozitif): Yonetim Kurulu tarafindan 25.07.2022 tarihinde alinan karar ile; Sirketin
04.07.2022 tarihli kararina istinaden Adana ili Saricam ilgesi, Acidere OSB Mahallesi, Adana Haci
Sabanci OSB, Atatiirk Bulvari, No. 19 adresinde bulunan Organomineral Uretim Tesisinin satin
alinmasi amaciyla yaptirilan gayrimenkul degerlemesi sonucunda tespit edilen deger USD 2.627.847,00
olup; yapilan gérismeler sonucunda ilgili tagsinmazin USD 2.590.000,00'a satin alinmasina karar verildi.

Hisse Kodu HEKTS F/K 60,8
Cari Fiyat (TL) 32,86 FD/FAVOK 38,0
52H En Yuksek (TL) 36,66 FD/Satislar 11,8
52H En Disuk (TL) 7,41 PD/DD 17,5
Piyasa Degeri (mn TL) 28.259,6
Piyasa Degeri (mn USD) 15956 S1H 5,6%
Halka Agiklik Orani (%) 41% S1A 0,0%
Endeks Pay! (BIST100) 1,8% S3A 48,5%
Temettl Verimi 0,0 S1Y 241,0%
3A Hacim (mn TL) 760,0 YB 83,8%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Sirket Haberleri

TSKB (TSKB, Noétr): Banka Yonetim Kurulunca verilen yetki c¢ercevesinde, Commerzbank
Aktiengesellschaft, Filiale Luxemburg koordinatérltiginde, 367 gin vadeli, toplamda 90,000,000 Euro
ve 17,500,000 ABD dolari tutarinda olmak tzere iki ayri dilimden olugan sendikasyon kredisi anlasmasi,
uluslararasi finansal kurumlarin katihmiyla 25 Temmuz 2022 tarihinde imzalandi.

Hisse Kodu TSKB F/K 4,6
Cari Fiyat (TL) 2,43 FD/FAVOK -
52H En Yuksek (TL) 2,47 FD/Satiglar ---
52H En Dusuk (TL) 1,17 PD/DD 0,9
Piyasa Degeri (mn TL) 6.804,0
Piyasa Degeri (mn USD) 384,2 S1H 9,6%
Halka Ac¢iklik Orani (%) 39% S1A 15,4%
Endeks Pay1 (BIST100) 0,4% S3A 19,5%
Temettl Verimi 0,9% S1Y 5,8%
3A Hacim (mn TL) 275,8 YB 31,6%

Koleksiyon Mobilya (KLSYN, Notr): Sirket, daha 6nce %100 bagh ortakhdi konumunda olan
Blylkdere Gayrimenkul Yatinm ve Insaat Ticaret A.S'nin aktifinde bulunan 527-4 tapu no'lu arsanin
kismen veya tamamen satisi amaciyla potansiyel alicilarla goriusulmesi haberini paylasmisti. Yénetim
Kurulunun almis oldugu karar dogrultusunda; arsanin satigina ydnelik pazarlama calismalari igin
"Aremas Gayrimenkul Pazarlama ve Danigsmanlik A.S." firmasindan hizmet alinmasina ydnelik
s6zlesme imzalandi.

Hisse Kodu KLSYN F/K 935,2
Cari Fiyat (TL) 2,47 FD/FAVOK 15,3
52H En Yuksek (TL) 2,49 FD/Satiglar 4,3
52H En Disuk (TL) 1,50 PD/DD 1,9
Piyasa Degeri (mn TL) 1.065,6
Piyasa Degeri (mn USD) 60,2 S1H 3,0%
Halka Agiklik Orani (%) 25% S1A 19,5%
Endeks Pay! (BIST100) 0,0% S3A 13,3%
Temettl Verimi 0,0 S1Y -33,2%
3A Hacim (mn TL) 21,2 YB 18,2%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler
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Carpanlar Bazinda BIST

BIST 100 F/K (Cari)

%3 Son 3 Ay Son1 Vil
50 Kapanig 6.28x

85 P Minimum 5.40x 5.40x
8.0 Maksimum 6.78x 9.06x
7.5 / M Ortalama 6.02x 6.77x

70 j: n / \ A Minimuma Uzaklik 0.88x 0.88x
65 V j./ \ Maksimuma Uzaklik -0.49x -2.77x

‘ »‘\ v Performans -2.4% -11.9%
6.0 v W

5.0 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama

XS S N YR S S U N R N S SN N N S carpan seviyesine %4; son bir yillik ortalama
588§ 8855988665533 5 %8G5 carpan seviyesine %7.7 yakiniz
F/K Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev

XBANK PD/DD (Cari) / XUSIN F/K (Cari)

Son 3 Ay Son1Yil

0.8 14.8 Kapanis 0.66x
Minimum 0.57x 0.43x
o7 Maksimum 0.67x 0.69%
06 Ortalama 0.62x 0.56x
104 Minimuma Uzaklik 0.09x 0.23x
0.5 Maksimuma Uzaklk -0.01x -0.03x
Performans -7.6% 45.5%
0.4
03 6o Mevcut durumda, son li¢ aylik ortalama
§ g g § g § § § § § § § g g § § § § ¢arpan sewyes:mr: %5.; son bir yillik ortalama
S & & 8 & A & & & © ©o © 5 & © &5 o ©° garpan seviyesine %15.1 yakiniz.
XBANK PD/DD e XUSIN F/K (sag eksen)

XUSIN F/K (Cari)

XUSIN F/K Carpani (Cari)

1 Son 3 Ay Son 1 Yil
Kapanig 8.37x

u A Minimum 7.83x 7.83x
V‘ A A Maksimum 9.76x 12.01x

10 / / " Ortalama 8.50x 9.45x
0 / M‘ ‘\ Minimuma Uzaklik 0.54x 0.54x
A Maksimuma Uzaklik -1.38x -3.64x
. v N "\v‘/‘ Performans -21.4% -26.9%

7 .
- 4 4 4 L L L T T A Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
L g @9 & @2 g @82 g &g 9494 999 g toci :
N & & & I 3 I ® ¥ S & © garpan seviyesine %1; son bir yillik ortalama
o o o o — — — — o o o o o o o o o o
F/K Ortalama +1stdev +2stdev -1stdev -2stdev carpan seviyesine %12.8 yakiniz.

® Halk¥atirimMenkulDegerler: COon y/he atirim-menkul-degerle
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BIST vs MSCI GOU Piyasa Gostergeleri

BIST 100 - MSCI GOU Endeksi Farki
(Normalize Edilmis)

BIST100 - MSCI GOU

35
30
Son 3 Ay Son1Yil
2 P Kapanig 11.47
20 Minimum 76 172
5 \ N Maksimum 224 227
10 | Ortalama 131 35
5 Minimuma Uzaklik 3.8 28.6
o ™ ‘V\\ Maksimuma Uzaklik -10.9 112
-5 | 7y ---\t- - r Performans -5.1% -20.9%
-10
.15 1 ..
G od d d d d d 4 e AN N N N SN & A& AN~ Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
o o~ o o o o o o o~ o o o o~ o o o o~ o . .
R & &8 & 8 9 9 8§ 9 8 8§ & § 5§ v & @& R seviyeye 1.6 puan; son bir yillik ortalama
o o o o — - — - o o o o o o o o o o
s F ark Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev seviyeye 8 puan yak’mz'
XBANK - MSCI GOU / XUSIN - MSCI GOU
20 90 K- MSCI GOU Bankacilik Endeksi Farki
(Normalize Edilmis)
Son 3 Ay Son1 Yil
Kapanig -4.7
-10 50 Minimum -14.1 -29.6
Maksimum -1.8 12.6
Ortalama -8.1 -8.8
Minimuma Uzaklhk 9.4 249
-40 10  Maksimuma Uzaklik -2.9 -17.3
Performans -10.8% -5.3%
70 30 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
92 9 2 9 2 9 2 9 ¥ 9 94 9 9 9 9 4989 seviyeye 3.4 puan; son bir yillik ortalama
RN @ & & 6 9 9 8 9 8 8 & § 5§ v ¢ o :
S & & & @ W @ «® O o o o © o o o o o seviyeye 4.1 puan yakiniz.
e XBANK - MSCI GOU e XUSIN - MSCI GOU (sag eksen)
XUSIN - MSCI GOU Sanayi Endeksi .
U =MSCI GOU Sanayi Endeksi Farki
13 (Normalize Edilmis)
Son 3 Ay Son1Yil
8 1 A
Kapanig -3.8
3 e N ] Minimum -6.6 -23.0
) I’ Maksimum 9.2 9.2
Ortalama -0.7 -3.7
-7 Minimuma Uzakhk 2.8 19.3
1 v CRTY YV Maksimuma Uzaklik -13.0 -13.0
Performans -4.8% -11.7%
-22 ) .
9 2 2 2 2 2 2 2 9 94 98 9 949 98 9 94 9 4 Mevcut durumda, son bir yillik maksimum
N @ &8 @8 8 9 &8 § 39 8 &8 o § § v & & ® i 13 ki
O © © © d@ +«€ +* +€ o o o o o o o o o o seviyeye 13 puan yakiniz.
e XUSIN - MSCI GOU (sag eksen) Ortalama
--------- +2stdev --------- +1stdev

® Halk¥atirimMenkulDege
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aftalik Veri Takvimi

Aciklanacak Veri Beklenti Onceki
25 Temmuz 10:00 Tarkiye Kapasite Kullanim Orani Temmuz - 77.6%
25 Temmuz 10:00 Turkiye Reel Sektor Guveni Temmuz - 106.4
25 Temmuz 11:00 Almanya IFO is iklimi Endeksi Temmuz 90.5 92.3
25Temmuz 11:00 Almanya IFO Beklenti Endeksi Temmuz 81.9 85.8
25 Temmuz 11:00 Almanya IFO Cari Durum Endeksi Temmuz 97.0 99.3
25 Temmuz 17:30 ABD Dallas Fed imalat Aktivitesi Temmuz - -17.7
26 Temmuz 02:50 Japonya BoJ Haziran ayi Toplanti Tutanaklari
26 Temmuz 02:50 Japonya UFE Hizmet (Yillik) Haziran - 1.8%
26 Temmuz 14:30 Turkiye Konut Fiyat Endeksi (Aylik) Mayis - 10.20%
26 Temmuz 14:30 Turkiye Konut Fiyat Endeksi (Yillik) Mayis 127.0%
26 Temmuz 16:00 ABD FHFA Konut Fiyat Endeksi (Aylik) Mayis - 1.6%
26 Temmuz 17:00 ABD Conference Board Tuketici Guveni Temmuz 96.0 98.7
26 Temmuz 17:00 ABD Yeni Konut Satiglari (Aylhik) Haziran -3.4% 10.7%
26 Temmuz 17:00 ABD Yeni Konut Satiglan Haziran 675K 696K
26 Temmuz 17:00 ABD Richmond Fed imalat Endeksi Temmuz -14 -11
27 Temmuz 04:40 Cin Sanayi Karlan Haziran - -6.5%
27 Temmuz 04:40 Cin Sanayi Karlar (yilhk) Haziran - 1.0%
27 Temmuz 09:00 Almanya Tuketici Guveni Agustos - -27.4
27 Temmuz 09:00 Almanya Perakende Satislar (Aylik) Haziran - 0.6%
27 Temmuz 09:00 Almanya Perakende Satislar (Yillik) Haziran - 0.4%
27 Temmuz 15:30 ABD Dayanikli Mal Siparisleri (Oncti) Haziran -0.5% 0.8%
27 Temmuz 15:30 ABD Cekirdek Dayanikli Mal Siparisleri (Onci) Haziran 0.3% 0.7%
27 Temmuz 15:30 ABD Sermaye Mal Siparisleri Haziran - 0.6%
27 Temmuz 15:30 ABD Sermaye Mal Teslimatlan Haziran - 0.8%
27 Temmuz 17:00 ABD Askidaki Konut Satiglari (Aylik) Haziran - 0.7%
27 Temmuz 21:00 ABD FOMC Faiz Karari Temmuz 2.50% 1.75%
27 Temmuz 21:30 ABD FED Baskani Powell'ln Konugsmasi
28 Temmuz 10:00 Tarkiye Ekonomik Giiven Endeksi Temmuz - 93.6
28 Temmuz 12:00 Euro Bolgesi Tuketici Guven Endeksi Temmuz - -27.0
28 Temmuz 12:00 Euro Bolgesi Ekonomi Guven Endeksi Temmuz 101.0 104.0
28 Temmuz 12:00 Euro Bolgesi Sanayi Guven Endeksi Temmuz - 7.4
28 Temmuz 12:00 Euro Bolgesi Hizmet Guven Endeksi Temmuz - 14.8
28 Temmuz 15:00 Almanya TUFE (Aylik) Temmuz 0.9% 0.1%
28 Temmuz 15:00 Almanya TUFE (Yilhk) Temmuz 7.6% 7.6%
28 Temmuz 15:30 ABD Haftalik issizlik Maasi Basvurulari 23 Temmuz - 251K
28 Temmuz 15:30 ABD Devam Eden Basvurular 16 Temmuz - 1384K
28 Temmuz 15:30 ABD GSYiH (Ceyreklik) 2.Ceyrek 0.7% -1.6%
28 Temmuz 15:30 ABD GSYiH Fiyat Endeksi 2.Ceyrek 7.1% 8.2%
28 Temmuz 15:30 ABD Kisisel Tuketim 2.Ceyrek 1.2% 1.8%
28 Temmuz 15:30 ABD Cekirde PCE (Ceyreklik) 2.Ceyrek 4.3% 5.2%
28 Temmuz 16:00 Euro Bolgesi AMB Yetkilisi Visco'nun Konusmasi
28 Temmuz 18:00 ABD Kansas City FED imalat Endeksi Temmuz - 12
29 Temmuz 02:30 Japonya Tokyo Cekirdek TUFE (Aylik) Temmuz 1.1% 1.0%
29 Temmuz 02:30 Japonya Tokyo Gekirdek TUFE (Yillik) Temmuz 2.2% 2.1%
29 Temmuz 02:50 Japonya Sanayi Uretimi (Aylik) Haziran 4.2% -7.5%
29 Temmuz 02:50 Japonya Sanayi Uretimi (Yillik) Haziran -6.5% -3.1%
29 Temmuz 02:50 Japonya Perakende Satislar (Aylik) Haziran 0.3% 0.6%
29 Temmuz 02:50 Japonya Perakende Satiglar (Yillik) Haziran 3.0% 3.6%
29 Temmuz 08:00 Japonya Konut Baslangiglar (Yilhk) Haziran -1.2% -4.3%
29 Temmuz 10:00 Turkiye Dis Ticaret Dengesi Haziran - -10.60B
29 Temmuz 11:00 Tarkiye Yabanci Ziyaretgi istatistikleri Haziran - 308.5%
29 Temmuz 11:00 Almanya GSYiH(Geyreksel) 2.Ceyrek 0.2% 0.2%
29 Temmuz 11:00 Almanya GSYiH(Yillk) 2.Ceyrek 2.0% 4.0%
29 Temmuz 12:00 Euro Bolgesi GSYiH (Ceyreksel) 2.Ceyrek 0.2% 0.6%
29 Temmuz 12:00 Euro Bolgesi GSYIiH (Yillik) 2.Ceyrek 3.4% 5.4%
29 Temmuz 12:00 Euro Bolgesi TUFE (Ayhik) Temmuz - 0.8%
29 Temmuz 12:00 Euro Bolgesi TUFE (Yilhk) Temmuz 8.8% 8,6%
29 Temmuz 12:00 Euro Bolgesi Cekirdek TUFE (Yillik) Temmuz - 3.7%
29 Temmuz 15:30 ABD Kisisel Gelir Haziran 0.5% 0.5%
29 Temmuz 15:30 ABD PCE Cekirdek Deflator (Aylik) Haziran 0.5% 0.3%
29 Temmuz 15:30 ABD PCE Cekirdek Deflator (Yillik) Haziran 4.8% 4.7%
29 Temmuz 15:30 ABD PCE Deflator (Aylik) Haziran 0.9% 0.6%
29 Temmuz 15:30 ABD PCE Deflator (Yillik) Haziran 6.6% 6.3%
29 Temmuz 15:30 ABD Kisisel Harcamalar Haziran 0.8% 0.2%
29 Temmuz 15:30 ABD MNI Chicago PMI Temmuz 56.2 56.0
29 Temmuz 17:00 ABD Michigan Universitesi Tiketici Guveni (Final) Temmuz 51.1 51.1
29 Temmuz 17:00 ABD Michigan Universitesi 1 Yillik Enflasyon Beklentisi (Final) Temmuz - 5.2%
29 Temmuz 17:00 ABD Michigan Universitesi Beklentiler (Final) Temmuz - 47.3
29 Temmuz 17:00 ABD Michigan Universitesi Cari Gériinum (Final) Temmuz - 57.1

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK, HLY Arastirma

@ HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler halkyatirim @ halkyatirim
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Halk Yatirirm Arastirma

¥4 | Halkyatirimarastirma@halkyatirim.com.tr

Banu KIVCI TOKALI

ilknur TURHAN

Ebru USTA

Ayseglil BAYRAM

Mehmet Bilal BIRCAN

Emil ABDULLAYEV

Yasin SARIHAN

CEKINCE

Halk Yatirim Arastirma

Arastirma Direktort

Muduir
Perakende, Cam, Cimento, GYO, Mobilya,
Gida

Yoénetmen
Strateji, Makroekonomi

Uzman
Strateji, Telekom, Madencilik, Savunma,
Yazihm, Teknoloji

Uzman
Havacilik, Dayanikh Tuketim

Uzman Yardimcisi
Demir-Celik, Petrol & Gaz

Uzman Yardimcisi
Otomotiv
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\.' +90 212 314 81 81

BTokali@halkyatirim.com.tr
+90 212 314 81 88

ITurhan@halkyatirim.com.tr
+90 212 314 81 85

EUsta@halkyatirim.com.tr
+90 212 314 82 16

ABayram@halkyatirim.com.tr
+90 212 314 87 30

MBircan@halkyatirim.com.tr
+90 212 314 82 53

EAbdullayev@halkyatirim.com.tr
+90 212 314 87 24

YSarihan@halkyatirim.com.tr
+90 212 314 87 26

Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve
tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel, imzalanacak yatirim danismanligi s6zlesmesi gcergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Halk Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve
deg@ismez oldugunu garanti etmez, bilgi eksikligi ve yanhshgindan higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Raporda yer alan ifadeler, higbir sekilde
alis veya satis teklifi olarak degerlendirilemez. Halk Yatirim’in rapordaki bilgiler dolayisiyla ortaya gikabilecek dogrudan ve dolayli kazang ve
zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Bu ileti 05 Kasim 2014 tarih ve 29166 sayili Resmi Gazetede yayinlanan ve 01 Mayis 2015
tarihinde yururligu giren “Elektronik Ticaretin Diizenlenmesi Hakkinda” gikan kanunun 2.Maddesi ¢ bendinde belirtilen Ticari Elektronik ileti

kapsaminda degildir.
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